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2000 95 1.36 28.8 27 28
2001 9.3 1.33 29 27.2 282 21201
2002 9.2 1.32 29.1 27.4 283 25447
2003 8.9 1.29 29.4 27.6 28.6 26383
2004 838 1.29 29.6 27.8 289 24245
2005 8.4 1.26 29.8 28 29.1 23338
2006 8.7 1.32 30 28.2 29.2 19794
2007 8.6 1.34 30.1 28.3 294 17926
2008 8.7 1.37 30.2 28.5 295 19550
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2002| 330 231 95 38 425 269 70.00 | 40.00
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2004| 305 266 93 55 398 321 87.21 59.14
2005| 315 271 83 51 398 322 86.03 | 61.45
2006| 285 259 91 62 376 321 90.88 | 68.13
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# 6 : G HET
T4 E EiE | EERE | =/IME =AE
HAEHK 1826| -0.126 0.153 -1.721 0.993
FHRREH 1826/ -0.008 0.385 -8.810 3.490
FR—ABEVEHRZRS 1826 0.038 0.205 -1.498 1.369
REREEH 1826 74.081 | 306.726 | -730.000 | 7776.000
NIAGREESE 1626/ -0.076 0.172 -2.167 0.731
i AN ORIE 1826/ -0.103 0.077 -0.805 0.449
ZHEREER 1826] -0.056 0.035 -0.300 0.155
35m LA kL 1826 0.001 0.055 -0.296 0.311
EREXERER 1826 0.025 0.050 -0.461 0.300
BEikERE 1826 0.264 0.308 -1.262 2.158
BREHFLE 1826 0.072 0.110 -0.964 1.359
—Ah-YEEEE 1826 0.060 0.035 -0.256 0.465
Fikei 1826/ -0.066 0.036 -0.229 0.253
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®THEERR O/ 3RE)

oLS LTI AO1000 A LL ETHRT#E A05000A L E BT
HEHK HEE s.e. p-value | #tFE(E s.e. p-value | HFEIE s.e. p—value
FHIREY 0.000 0.003 0.960 0.000 0.003 0.994 | -0.001 0.003 0.746
ZHEAO 0.879 0.077 0.000 0.886 0.077 0.000 0.857 0.089 0.000
ks -0.053 0.122 0.665| -0.151 0.105 0.151 -0.023 0.099 0.817
BREHTLE 0.040 0.058 0.491 -0.002 0.054 0.968 | -0.063 0.044 0.150
35m LA L3R -1.038 0.118 0.000 | -0.937 0.112 0.000 | -1.147 0.072 0.000
BRELEmESE -0.127 0.105 0.227 | -0.209 0.084 0014 | -0.055 0.074 0.462
THAREE 1.692 0.210 0.000 1.628 0.208 0.000 1.958 0.128 0.000
Btk EE -0.046 0.018 0.012 | -0.031 0.016 0053 | -0.027 0.014 0.050
— AH-YEEERE 0.223 0.096 0.020 0.171 0.081 0.036 0.055 0.057 0.336
ERIE 0.055 0.017 0.001 0.052 0.017 0.002 0.084 0.010 0.000
#obs 1826 1813 1621

R-squared 0.341 0.358 0.45

F-Value 28.43 (p—value=0.000) 27.530 (p—value=0.000) 86.50 (p—value=0.000)
OLS A A10000 A LL_EdBT#F AA50000A LL_E i ET#F A 0100000 A L\ E BT
HA HEEE s.e. p-value | HEFE(E s.e. p—value | HEE(E s.e. p—value
FHREH 0.000 0.002 0.927 0.003 0.002 0.240 0.002 0.002 0.317
ZHEAO 0.739 0.096 0.000 0.651 0.216 0.003 0.814 0.087 0.000
[k 0.197 0.100 0.049 0.313 0.210 0.137 0.170 0.147 0.249
MREHELE -0.146 0.038 0.000 | -0.472 0.069 0.000 | -0.487 0.094 0.000
35m Ll E bR -1.190 0.078 0.000 | -0.988 0.105 0.000 | -0.847 0.092 0.000
ARETEmER -0.029 0.079 0.711 -0.226 0.082 0.006 | -0.282 0.085 0.001
ZHARAEE 2.165 0.162 0.000 2.016 0.259 0.000 1.861 0.189 0.000
BikEE -0.033 0.015 0.025 | -0.068 0.017 0.000 [ -0.070 0.020 0.001
—Ab-YEEERE 0.082 0.049 0.096 0.102 0.045 0.025 0.055 0.042 0.196
EEIE 0.104 0.009 0.000 0.120 0.010 0.000 0.114 0.012 0.000
#obs 1350 559 278

R-squared 0.538 0.618 0.756

F-Value 85.15 (p—value=0.000) 76.580 (p—value=0.000) 73.010  (p—value=0.000)
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* 81 HEERR RIFEEIED

IILYUTIL ACI1000A UL ETETAE A 05000 A LA ETH
B HRAER EBRE - HAER E—ERRE HREEK EBRRE - HAER B SHREEK EBRRE HAER

HEFEE s.e. p-value HEE s.e. | p—value HEE s.e. p-value HEE s.e. p-value HEE s.e. p-value HEFEE s.e. p-value
ZHEAD 0.2991 0.1341 00260 | 08769 00775 00000 | 03052 01357 00250 | 08845 00767 00000 | 0.3891 01520 00110 | 08573 00892  0.0000
g -02172 01024 00340 | -00629 01218 06050 | -02447 01048 00200 | —0.1611 01054 01270 | —03407 01462 00200 [ -00331 0.0991 0.7380
HMREHEILE -0.1140 00335 00010 [ 00385 00577 05050 | -0.1229 00352 00000 | -00036 00535 09460 [ -02288 00644 00000 | -00653 00438  0.1360
35i% LA ELEEE -03815 02640  0.1490 | -10592  0.1191 00000 [ -0.3692 02710  0.1730 | -09551 01126 00000 | -05228 03656 01530 [ -1.1662 00722  0.0000
HEBLEREE -00322 00949 07350 | -0.1341 01055 02040 | -0.0761 01048 04680 | -02165 00846 00100 | -0.1571 0.1446 02770 | -00635 00745 03940
ZHHERBE 04604  0.2601 0.0770 17032 02106 00000 | 04387 02688  0.1030 16372 02080 00000 | 05857 03986  0.1420 19670 01298  0.0000
Bitkgx -00212 00122 00810 | -00463 00184 00120 | -00222 00124 00730 | -00314 00161 00510 | -00347 00194 00740 | -00276 00138 00470
— AHEYBEER -04849 03330 01460 [ 02007 00974 00390 | -05052 03379  0.1350 | 0.1504 00826 00690 [ -05943 03667 01050 | 00366 00588 05340
EHIE 01121 00354 00020 | 00565 00169 00010 | 01134 00357 00020 | 0.0531 00166 00010 | 0.1413 00457 00020 [ 00849 00095  0.0000
FER—ABHEYEBES 0.0430 0.0243 00770 00414 0.0245 0.0910 0.0489 0.0291 0.0930
REMESH -0.0005 0.0002 00170 -0.0005 0.0002 0.0170 -0.0005 0.0002 00170
FEHE IR E -00309 00222  0.1650 -00277 00200 _ 0.1660 -00235 00176  0.1820
#obs 1826 1826 1813 1813 1621 1621
R-squared 0.149 0.335 0.149 0.353 0.152 0443
Adj R-squared 0.144 0.144 0.147
F-value 305 (p-value= 0.0008) 3.1 (p-value= 0.0006) 3.21 (p—value= 0.0004)
Wald chi2 268.53 (p-value=0.0000) 264.35 (p—value=0.0000) 802.81 (p—value=0.0000)

Tests of endogeneity
Robust score chi2(1)
Robust regression F-value

Tests of Weak Instruments
F-value

Test of overidentifying restrictions:

Score chi2(1) =

8962 (p =0.0028)
8723 (p = 0.0032)

4308 (p =00138)

0038 (p = 0.8445)

7.553 (p = 0.0060)
7615 (p = 0.0058)

4199 (p = 0.0152)

0022 (p = 0.8833)

6.065 (p = 00138)
5739 (p = 0.0167)

4373 (p =00128)

0.754 (p = 0.3853)
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* 82 MEERR (BRIFEEIE-1HEE)

A 110000 A LA E BT A A E150000A LA _E AT BT A A 1100000\ LA E T BT 4F
FEBRE HREAER E_BR-HAER E—ERRE HREEK EBRRE HAER B SREEK EBRRE HAER

HEFEE s.e. p-value HEE s.e. | p—value HEE s.e. p-value HEE s.e. p-value HEE s.e. p-value HEFEE s.e. p-value
ZHEAD 04392 01749 00120 | 07392 00961 00000 [ 09120 04396 00390 | 06531 02144 00020 | 29059 11897 00150 [ 08173 00857  0.0000
g -05389 02202 00150 | 0.1844  0.1001 00650 [ -16568 08429 00500 | 02865 02003 01530 [ -3.7224 18627 00470 | 01474 01504 03270
HMREHEILE -04100  0.1127 00000 | -0.1497 00384  0.0000 [ -1.0971 04932 00270 | -04776 00708  0.0000 | —0.9608 16054 05500 [ -04899 00928  0.0000
35i% LA ELEEE -0.7507  0.4921 0.1270 | -1.2101 00794 00000 | -20715 14530 01550 | -10069  0.1045 00000 | —4.1431 34296 02280 | -08647 00924 00000
HEBLEREE -03314 02150  0.1240 [ -00416 00797 06020 | -09695 07623 02040 | -02496 00838 00030 [ -1.0584 18248 05620 [ -0.3008  0.0881 0.0010
ZHHERBE 08511 06052 01600 | 21758  0.1650  0.0000 1.9526 1.9621 03200 | 20244 02632 00000 | 24514  4.8491 0.6140 18672 01902  0.0000
Bitkgx -00572 00300 00570 | —00337 00147 00220 | -0.1382 01207 02530 | -00700 00167 00000 | -0.1788 03392 05990 | —00724 00195  0.0000
— AHEYBEER -07342 04096 00730 [ 00637 00518 02190 | -14630 06827 00330 | 00824 00481 00860 | -2.7276 11107 00150 [ 00383 00443  0.3870
EHIE 0.1811 00608 00030 | 01058 00090 00000 | 03857 01705 00240 | 0.1221 00107 00000 | 06591 0.3711 00770 | 01163 00116 0.0000
FER—ABHEYEBES 0.0639 0.0373 0.0870 0.1181 0.1151 0.3050 0.3481 0.3597 0.3340
REMESH -0.0005 0.0002 00160 -0.0005 0.0002 00110 -0.0006 0.0002 0.0040
FEHE IR E -00189 00151 0.2110 -00087 00103 0.3980 -00036 00058  0.5330
#obs 1350 1350 559 559 278 278
R-squared 0.158 0531 0.183 0.609 0.222 0.751
Adj R-squared 0.151 0.168 0.193
F-value 3.19 (p-value= 0.0005) 3.32 (p-value= 0.0003) 3.92 (p—value= 0.0001)
Wald chi2 786.86 (p—value=0.0000) 694.12 (p—value=0.0000) 666.13 (p—-value=0.0000)

Tests of endogeneity
Robust score chi2(1)
Robust regression F-value

Tests of Weak Instruments
F-value

Test of overidentifying restrictions:

Score chi2(1) =

5274 (p =0.0216)
5091 (p = 0.0242)

4707 (p = 0.0092)

2830 (p = 0.0925)

2004 (p =0.1569)
2037 (p =0.1541)

4413 (p = 0.0126)

5730 (p = 00167)

1648 (p = 0.1993)
1557 (p =02132)

5331 (p = 0.0054)

4446 (p = 0.0350)
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# 8-3

D HETERE R (BAEAHE-2)

LY TIL AD1000A LAt BT 4 A 5000 A LL_E BT
R SREEH FEERBE HAER B SREEH EERBE HAER B SREEH FEoBR - HER
HEE s.e. p-value HEM s.e. | p-value HEME s.e. p-value HEME s.e. | p-value HEME s.e. p-value HEME s.e. | p-value
ZHEAD 0.3659 0.1442 00110 0.8543 0.0886 0.0000 0.3694 0.1443 00110 0.8286 0.0863 0.0000 0.4364 0.1589 0.0060 0.8430 00973 0.0000
Fiks -0.2928 0.1176 00130 |  -0.1403 0.1196 0.2410 -0.2990 0.1182 0.0120 -0.1225 0.1122 0.2750 -0.3646 0.1595 0.0220 -0.0037 0.1043 09720
BMREHTLEE -0.1602 0.0454 0.0000 -0.0491 0.0502 03270 | -0.1613 0.0457 00000 |  —0.0569 0.0480 0.2360 -02774 00758 0.0000 -0.1150 0.0393 0.0030
35 LA L LE R -0.4431 03112 0.1550 | -0.9489 0.1325 00000 |  —0.4467 0.3143 0.1550 |  -0.8999 0.1258 0.0000 -06112 04011 0.1280 -1.1371 00745 0.0000
AEEBXMERER -0.1462 0.1244 0.2400 -0.1992 0.1032 00540 |  —0.1541 0.1255 02200 | -0.1919 0.0911 0.0350 -0.2167 0.1572 0.1680 -0.0780 00781 0.3180
ZEREREE 04717 0.3336 0.1580 1.6266 0.2498 0.0000 0.4664 0.3341 0.1630 1.6351 0.2463 0.0000 0.6803 0.4445 0.1260 19954 0.1360 0.0000
BlHELEER -0.0261 0.0140 00640 | 00358 00186 00540 |  -00271 00141 0.0550 -0.0301 00180 0.0930 -0.0397 00207 0.0560 -0.0284 00144 0.0490
AIULRERERLE 0.0050 0.0557 0.9290 -0.0103 00132 0.4390 0.0052 0.0557 09250 | 00109 00131 0.4070 0.0071 0.0559 0.9000 -00153 00126 0.2260
—AH-YEEEE -0.5373 0.3516 0.1270 0.0735 0.0821 03710 | 05458 0.3541 0.1230 0.0888 0.0760 0.2420 -0.6291 0.3736 0.0920 0.0031 0.0584 0.9580
EHE 0.1259 0.0401 0.0020 0.0584 00194 0.0030 0.1267 0.0403 0.0020 0.0553 00189 0.0030 0.1584 0.0506 0.0020 0.0889 0.0094 0.0000
ER—ABEVEBES 0.0458 0.0280 0.1020 0.0446 0.0281 0.1130 0.0496 00318 0.1190
REREEH -0.0005 0.0002 00170 -0.0005 0.0002 00170 -0.0005 0.0002 00170
T IR B Hx -0.0239 0.0181 0.1870 -0.0225 00174 0.1970 -0.0196 0.0159 02170
#obs 1626 1626 1622 1622 1490 1490
R-squared 0.152 0.328 0.152 0.331 0.155 0.436
Adj R-squared 0.146 0.146 0.149
F-value 305 (p-value=0.0005) 306 (p-value=0.0058) 309 (p-value= 0.0004)
Wald chi2 198.95 (p-value=0.0000) 200.8 (p—value=0.0000) 762.19 (p-value=0.0000)

Tests of endogeneity
Robust score chi2(1)
Robust regression F-value

Tests of Weak Instruments
F-value

Test of overidentifying restrictions:
Score chi2(1) =

6.017 (p =00142)
6.062 (p = 0.0139)

4297 (p =00138)

0003 (p = 0.9556)

5822 (p =00158)
6.021 (p =00142)

4213 (p =0015)

0.131 (p = 0.7169)

4559 (p = 0.0328)
4383 (p = 0.0365)

4232 (p = 00147)

0544 (p = 0.4609)
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* 84 HEERR (RIFEEIE-2 /)

A 110000 A LA BT 4 A 150000 A LAt F BT 4 A 1100000 A LA LT ET 4
R SREEH FEERBE HAER B SREEH EERBE HAER B SREEH FEoBR - HER
HEE s.e. p-value HEM s.e. | p-value HEM s.e. p-value HEME s.e. | p-value HEME z-stat p-value HEME s.e. | p-value
ZHEAD 04816 0.1841 0.0090 0.7353 0.1045 0.0000 0.9892 0.4623 0.0330 0.6472 0.2151 0.0030 30513 12147 00130 -0.2155 0.0860 0.1670
Fike -0.5736 0.2332 0.0140 02114 0.1031 0.0400 -1.8730 08223 0.0230 03018 0.2029 0.1370 -4.1620 1.8464 0.0250 -0.0454 0.1565 0.8590
BMREHELEE -0.4539 0.1200 0.0000 -0.1567 0.0406 00000 | -12577 05195 00160 | 04701 0.0687 0.0000 -1.1867 1.6847 0.4820 -0.4945 0.0935 0.0000
35 LA L HE R -0.8599 05301 0.1050 |  -1.1589 00793 00000 |  -22037 15323 01510 |  -0.9985 0.1057 0.0000 -4.1852 3.4350 0.2240 -1.0760 0.0929 0.0000
AREXMMEE -0.3728 0.2269 0.1010 -0.0492 0.0830 05540 | —1.0564 0.7526 0.1610 |  —0.2449 0.0840 0.0040 -1.1306 1.8182 05350 -0.3082 0.0890 0.0090
ZEFEREE 0.9810 0.6584 0.1360 2.1479 0.1683 0.0000 2.0907 20196 0.3010 20302 0.2649 0.0000 2.3684 47039 0.6150 1.0702 0.1935 0.0020
BlHELEER -0.0553 0.0308 00730 | -00325 00155 00350 | -0.1245 0.1193 0.2970 -0.0689 00166 0.0000 -0.1390 0.3265 06710 -0.0799 00194 0.0010
AILRERERLE 00179 0.0604 0.7670 -0.0164 00119 0.1680 0.1713 0.2082 04110 | 00053 00168 0.7540 05084 05264 0.3350 0.0409 00196 0.3380
—AH-YEEEE -0.7500 04129 0.0700 0.0525 0.0519 03110 |  -1.4074 0.6739 0.0370 0.0825 0.0478 0.0840 -26274 1.1305 00210 00122 0.0452 0.8730
EHIE 0.1978 0.0657 0.0030 0.1033 0.0089 0.0000 0.4087 0.1825 0.0260 0.1211 0.0109 0.0000 0.6894 0.3862 0.0750 0.1441 00117 0.0000
ER—ABELVEBEES 0.0603 0.0402 0.1340 0.1337 0.1147 0.2440 0.3927 0.3417 0.2520
REREEH -0.0005 0.0002 0.0160 -0.0005 0.0002 0.0140 -0.0006 0.0002 0.0060
T IR B Hx -0.0161 0.0141 0.2540 -0.0084 00104 0.4220 -6.8778 0.0065 0.3780
#obs 1259 1259 554 554 277 277
R-squared 0.161 0526 0.186 0.608 0.226 0.748
Adj R-squared 0.153 0.169 0.194
F-value 305 (p-value= 0.0005) 3.13 (p-value= 0.0004) 35 (p-value= 0.0001)
Wald chi2 794.75 (p-value=0.0000) 682.93 (p-value=0.0000) 677.68 (p-value=0.0000)

Tests of endogeneity
Robust score chi2(1)
Robust regression F-value

Tests of Weak Instruments
F-value

Test of overidentifying restrictions:
Score chi2(1) =

4256 (p = 0.0391)
4178 (p = 0.0412)

4357 (p =0013)

2176 (p = 0.1402)

1.980 (p = 0.1594)
2008 (p =0.1571)

4390 (p =0.0128)

6300 (p = 00121)

2323 (p = 0.1275)
2200 (p = 0.1392)

4935 (p = 0.0079)

3871 (p = 0.0491)
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#9:

A2 B oD 1 L

BAEE YT IV | 1000 ALLE | 5000 ALLE | 100004 LLE
g -0.0629 —0.1611 -00331 0.1844
BREEFELE 0.0385 -0.0036 -0.0653 -0.1497
357% L L thEE -1.0592 -0.9551 -1.1662 -1.2101
AEAZMMER -0.1341 -0.2165 -0.0635 -00416
RHREEE 1.7032 1.6372 1.9670 2.1758
PR R -0.0463 -00314 -00276 -00337
— AHI-YEBEmEE 0.2007 0.1504 0.0366 0.0637
HRREEH -0.3305 -0.2964 -0.2515 -0.2020
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